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林业市盈率为什么高－－方大炭素的市盈率为什么那么高-
伟威网

一、方大炭素的市盈率为什么那么高

最近化工板块的表现得到广大同胞的欢迎，相关个股涨幅比较突出，市场上的投资
者也把很多的关注转移到了化工板块。
接下来学姐就跟大家说一下化工细分行业中炭素制品的龙头公司--方大炭素。
开始分析方大炭素之前，我整理好的化工行业龙头股名单分享给大家，点击就可以
领取：宝藏资料：化工行业龙头股一览表一、从公司角度来看公司介绍：方大炭素
归属世界最佳的优质炭素制品生产供应基地和涉核炭材料科研生产基地，石墨及炭
素制品、特矿粉的生产与销售是主营业务。
像冶金、化工等行业和高科技领域的应用都比较广泛，在国内炭素行业的企业里面
绝对是NO.1。
简单介绍了方大炭素的公司情况后，我们再来研究一下大炭素公司有什么优势，值
得我们投资吗？亮点一：在质量体系、生产技术、科研能力、人才队伍、设备等方
面的竞争优势突出方大炭素的生产技术水平在世界上都可以算顶尖的，生产出来的
石墨电极等产品同美日等发达国家的炭素公司质量可以说几乎一样。
此外，国外用户对部分出口产品反映良好，各项技术指标与国际先进水平都相当。
公司高端炭素产品的竞争力在国内外市场上充分的展现出来了。
公司根据多年炭素制品的研发与生产的经验，健全与炭素制品工艺特性相适应的管
理体系，并对其保持持续的改进。
在核心关键技术方面依法拥有自主的知识产权，独立享有所有权与使用权。
持续在国内的高炉炭砖、核电用炭/石墨材料、石墨烯制备及应用技术的研究和生
产领域保持领先地位。
公司引进突出的人才，壮大研发队伍建设，在前研科研体系优势上不断进行强化。
公司拥有从美日德等国家引进的先进设备，目前，公司在碳素制品生产设备上已经
拥有了国际先进水平。
亮点二：多业务产品齐头并进、共同发力方大炭素不仅做好传统产品，同时，也在
积极研发碳材料新产品，努力将公司打造成研发与生产复合型炭材料于一体的企业
，打造出更有实力的好产品。
目前公司已将高温冷堆含硼炭材料应用于核电站，同时也在推动优质石墨烯及其终
端应用的发展以及布局碳纤维，形成独具特色的产业链体系。
对于方大炭素来说，这些都是其在行业内不断壮大的有力支撑，这也说明公司的前
景非常的好。
由于篇幅受限，更多关于方大炭素的深度报告和风险提示，我整理在这篇研报当中
，可以参考一下：【深度研报】方大炭素点评，建议收藏！二、从行业角度来看分
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散竞争阶段依旧是所在行业如今的状况，中小企业因市场、政策、资金、环保的缘
故慢慢的被舍弃。
由于政策的要求，提高电炉钢市场占有率将使得市场对超高功率石墨电极的需求得
以增加，再加上疫情之后复工复产下游市场需求量增多，公司石墨电极产品量价齐
升。
这就表明碳素行业的集中度和公司的业绩有希望可以进一步提升。
此外，现在公司一直在努力的研究碳素新材料，国外垄断技术已被打破，公司行业
内的竞争也在一直的提升。
作为这些行业中的领先者，方大炭素将会率先享受到行业发展所带来的红利。
从总的方面上来说，我个人认为方大炭素作为化工行业中的领先企业，有望在行业
变革之际，乘着时代的春风，迎来高速发展。
由于这篇文章具有一定的延迟性，如果想知道方大炭素对于未来的行情，那么不妨
点开链接看看，有专业的投顾帮你诊股，看下方大炭素现在的行情，到底是适合买
入还是卖出的好机会：【免费】测一测方大炭素还有机会吗？供稿时间：2021-09-0
7，最新业务变化以文中链接内展示的数据为准，请点击查看

二、市盈率为什么会那么高？

1、a股市盈率加权是a股均值吗？————是的，均值是一个加权平均数！
2、a股中值为68.04 说明什么？
————市盈率中值是一个算术平均数，越高泡沫越大。
3、a股加权市盈率为31.89 说明什么？——说明a股的均值市盈率为31.89！ 4、高好
还是低好？这个两个指标是分析什么的？——从投资角度看，这两个指标越低越好
，越低说明投资价值越大！但从另一方面看，市盈率越低，说明市场人气也低，股
市还没有走出低迷。
你问了4个问题，实质性的只有两点： 1、中值是个简单的算术平均数；
2、均值是一个加权平均数。
个人观点，仅供参考！

三、一个上市公司的股价难道有主力资金决定吗就没有价值吗

本周A股大部分时间都在单边下行，绝大多数个股处于震荡疲软状态，连上市新股
都是天天破发。
这里既有机构力量大肆抛售煤炭股，集中杀入新能源赛道导致了“一九”现象，酿
成资金虹吸的结果；
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也有因为本周是三季报披露的最后一段时间，一些糟糕的财报令不少个股出现由高
到低的动荡，从而影响了股指的稳定。
股价协同混乱、市场排序不定是本周主要的交易特征。
本周格力电器公布的三季度业绩显示，营收470.83亿元，同比意外下降16.50％；
净利润61.88亿元，同比下降15.66％；
今年三季度业绩为近三年来同期最差。
于是该股于本周三盘中一度跌超5％至36.91元，股价创2019年2月以来新低。
另外，还有千亿防水板块的龙头东方雨虹跌停，煤炭龙头股兖州煤业连续大跌，市
值超过2000亿元的中金公司也是破位下行，中国铝业、分众传媒等行业龙头股均有
下挫。
一时间，大家都搞不清现在个股涨跌的依据到底是什么？三季度基金持仓显示，公
募的前100大持仓中，有6家券商概念股被公募基金增持，尤其是东方证券，公募基
金 持 仓 较 上 期 更 是 增 加 了106.79％。
被增持的还有海通证券、广发证券等。
可是，同为证券板块的中金公司却遭无情甩卖。
如果用简单的三季报业绩来观察盘面，股价的高低真的难用业绩来衡量。
从本周三晚间公布的几家上市公司的业绩发现，与其用业绩来定估值、定股价，不
如说A股投资者更喜欢的是用题材、用概念包装的有故事的上市公司。
岳阳林纸当日收盘价是7.63元。
周三晚间发布的季度业绩公告称，公司第三季度实现营业收入约18.66亿元，同比
增长1.31％。
实现归属于上市公司股东的净利润约4711万元，同比下降63.03％。
但公司前三季度实现营业总收入57.8亿元，同比增长18.2％；
实现归母净利润3.6亿元，同比增长33.4％；
每股收益为0.20元。
公司三季度营业成本同比增长
15.7％，低于营业收入18.2％的增速，使得毛利率上升1.8％。
期间费用率为11.4％，较上年升高1.8％，显然这对公司业绩有所拖累。
经营性现金流大幅下降69.7％至1.5亿元。
但对比公司十年间的费用和毛利率变化，其实公司今年前三季的数据还算是比较正
常的。
同样在当天发布三季报的北方国际，当日收盘价7.48元，其三季度业绩公告称，第
三季度实现营业收入约 33.51 亿元，同比增长12.95％。
实现归属于上市公司股东的净利润约2.18亿元，同比下降10.82％。
实现基本每股收益0.27元，同比下降15.63％。
前三季度每股收益0.64元。
总市值60亿元不到，市净率仅有0.97元，市盈率7.5倍，动态市盈率10.2倍。
这两家上市公司股价相当，但北方国际的每股收益却是岳阳林纸的3倍，到底是北
方国际股价被低估了，还是岳阳林纸的股价被高估了？唯一能解释通的理由，似乎
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就是岳阳林纸是碳汇交易的龙头股。
公司以湖南为主，辐射湖北、江西、广西等地的林业基地近200万亩，公司具有40
年的林业建设经验，全资子公司森海碳汇项目开发技术团队具备强大的技术支撑。
作为央企下属的上市公司，拥有低息林业贷款，能够确保项目开发资金需求；
同时，上级公司赋能的碳减排任务，使得公司在林业碳汇方面早有布局。
2004年，公司就成立了行业内第一个林业科研中心；
2015年，公司开启碳汇林地开发；
2017年，茂源林业与壳牌能源合作碳汇交易（CDM）；
2021年4月，公司与山森林业共同签订《关于开发林业碳汇的合作协议》，共同新
开发林业碳汇林地100万亩，标志公司在碳汇全产业链上展开战略布局；
2021年6月，公司与包钢签订总量5000万吨的碳交易协议；
2021年8月，公司子公司森海碳汇与浙江丽水签订林业碳汇开发合作协议，设立“
双碳基金”（丽水全市森林覆盖率81.7％，总面积2199.19万亩）。
有券商研报指出，碳汇业务作为公司除造纸外第二大核心业务，目前除自有林业资
源200万亩外，岳阳林纸也已开始代理运营林地，到今年年底有望达到1500万亩，
一旦碳汇交易正式推出，公司代理运营的林地可以创收丰厚利润。
同样的例子还发生在具有相同新能源概念的亿纬锂能和宁德时代身上。
前者当日收盘价116.5元。
三季度业绩显示，公司实现营业收入 约 48.88 亿 元 , 同 比 增 长125.9％。
实现归属于上市公司股东的净利润约7.21亿元，同比增长23.7％。
实现基本每股收益 0.38元，同比增长18.75％。
前三季度每股收益1.17元，市值2200亿元。
而后者本周三收盘价是615元。
公司前三季度净利润77.51亿元，同比增长130.9％，基本每股收益3.3464元。
其中，第三季度实现归属于上市公司股东的净利润32.67亿元，同比增长130.16％。
市值1.4万亿元。
这两家上市公司业绩相差3倍，股价却有6倍差距。
当然，这样的比较未必科学，很多人也未必认同，但笔者只是提供一个观察市场的
维度。
毋庸讳言，很多上市公司的预期常常被形形色色的故事所包装，所谓的预期真的那
么科学吗？A股的股价有多少是可以用科学来衡量的？所谓的业绩好，一定能在股
价上反映出来吗？上市公司身上的故事变事故的例子还少吗？本周，华能国际披露
第三季度业绩，亏损34.99亿元。
北汽蓝谷净亏损8.31亿元，前三季度公司净亏损达到26.44亿元。
而在去年，北汽蓝谷全年净亏损高达64.82亿元。
可是，这两只个股在披露业绩亏损后，却都令人瞠目结舌地涨停了，是不是很神奇
？其实，说到底，资金才是决定股价的真正王者：资金认为低估了，股票就会涨；
资金认为高估了，再好的股票也会长久地趴在地上不动。

                                                  页面 4 / 6



伟威网    www.tatungdrive.com
 

四、股票退市了,但是我所在的证券办不了确权,这个我到哪能办
呢?

一、首先找你开户券商营业部去办理 ：确权和股转托管手续。
股票退市后，将在45个交易日内进入股转系统挂牌交易。
这样还持有退市股票的投资者就要到指定的证券公司确权和股转托管手续，办理三
板股东开户和股票过户。
股票退市后会进入老三板市场交易，投资者可以在证券公司进行确权，并开通三板
交易权限就能在三板市场挂牌转让，老三板市场是解决上市公司退下来的股票市场
。
老三板和新三板统称为三板市场，都属于场外市场(全国中小企业股份转让系统)，
目前三板市场风险较大，主要是机构投资者，交易并不活跃。
暂停上市的公司如果没有通过以上两种方式恢复股票市场还有两种方式，也就是类
似强制退市的股票了。
其一就是股票退出三板市场交易，股民可以通过代办股权转让系统卖出股权，把股
权变现成人民币。
其二就是宣布破产，宣布破产倒闭就是公司最悲观的处理方式，股民手中的股权变
成废纸，公司从此消失在金融市场，股民不用任何操作，等待分家产就好，能分多
少算多少！上市公司被退市，买公司股票的钱都会不同结果，股民安心持股待重新
上市，有可能实现扭亏为盈，或者股民自己通过三板市场卖出股权变现，最坏的打
算股民不用任何操作，等待破产倒闭公司结算家底。
二、如果股票公司退市了，手中的股票怎么办？关于退市， 小散们在买卖股票的
时候，一定要注意那些有退市风险的股票，切不可盲目买入，因为一旦股票退市，
有一些股票是直接到新三板进行交易，而有一些是直差脊盯接终止上市，一地鸡毛
，亏损度达到100%。
现在退市分为暂停上市和终止上市两种，按现行规定，暂停上市野陵还给公司一年
的重组期，如果大股东想办法注入资产，或者找到别的公司接盘，债务重组，借壳
上市，那样的话，就恭喜持股者重新获得希望，低位介入者还能获取暴利。
如果所持股票被终止上市，那就麻烦了，30个交易日退市整理期结束后，将被退市
到老三板交易，持有者需要重新到国泰君安证券开立新帐户，老三板股票中，如果
还能正常维持经营的，每周一，三，五交易三天，公司经营不好的，每周只有星期
五交易一天，老三板的股票，有的出不了年报，有的董事会改选等问题，会几年的
长期停牌，总体流动性非常差。
新退市到老三板的股票，当天不设涨跌停，第二天象主板一样，有涨跌停板，但很
多股票到了老三板，只值几角钱，遇到利空同样会很多连续跌停，只有遇到利好同
样连续涨停，这时想抛售就很容易成交，大家买入ST股票时须谨慎思考，以免造
成重大损失，后悔莫及。
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一些股票在退到老三板之后，经营改善之后，可以重新申请恢复上市虚和，比如说
之前的长航油运退市之后，过了几年又重新申请上市，回到主板进行上市。
但是创业板的公司，如果退市之后是不能够恢复上市的，所以创业板的风险本身就
更大一些。
假如股票退到新三板之后，继续经营不善，那么很可能最终就是上市公司进行破产
清算，根据破产清算的规则是先需要清偿债务，再清算股权，所以，很多退市的公
司它本身就是，是不存在的，但他清算完偿还各种债务之后，其实已经没有资产了
，那么最终投资者的钱就会全部打水票化为乌有。

五、市盈率高说明什么？

用市盈率来判断股票投资价值的原则如下： 市盈率高时，股票的投资价值就低；
市盈率低时，股票的投资价值就高。
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