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股票还没有上市，怎么会有发行价格呢？既然没有上市，
股民买不到，那怎么会募集到资金呢？，怎么预购未上市
的股票-伟威网

一、股份有限公司股权未上市转让股票怎么处理

股份有限公司未上市股权转让按照以下方式处理：1、股东转让记名股票的，以背
书方式转让，转让后将受让人的消息记载于股东名册；
2、股东转让无记名股票的，应当将该股票交付给受让人。
【法律依据】《中华人民共和国公司法》第一百三十九条记名股票，由股东以背书
方式或者法律、行政法规规定的其他方式转让；
转让后由公司将受让人的姓名或者名称及住所记载于股东名册。
股东大会召开前二十日内或者公司决定分配股利的基准日前五日内，不得进行前款
规定的股东名册的变更登记。
但是，法律对上市公司股东名册变更登记另有规定的，从其规定。
第一百四十条无记名股票的转让，由股东将该股票交付给受让人后即发生转让的效
力。

二、股票还没有上市，怎么会有发行价格呢？既然没有上市，股
民买不到，那怎么会募集到资金呢？

发行是发行,上市是上市,发行以后才能上市,上市是在交易所挂牌交易,发行是通过规
定方式进行价格确定和募集资金

三、我们公司还未上市，但是公司让我们买股票，这是什么行为
，合理吗，是否合法

借壳上市的股票需要注意哪些?1、市值大小壳*司的市值大小是评价壳好坏的首选
标准。
对于借壳而言，目前主要的操作方式都是采用增量即发行股份购买资产。
对于借壳方而言，最大的成本在于借壳后权益被原有上市公司的分享与摊薄。
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与IPO的有对价摊薄不同，借壳重组的股比摊薄是无偿的，即为了获取上市地位对
上市公司原有股东的利益让渡。
借壳方重组后的股权比例取决于自身估值大小和上市公司市值。
通常而言，借壳方资产体量即交易评估值客观的，市场借壳的评估基本都是在8-12
倍PE左右，天下人皆知。
壳*司市值越小，重组后借壳方股东占比越高，后续上市后分享市值财富越多，股
本融资空间也就越大。
简单举例子，某借壳企业利润为2亿元，借壳估值为20亿元。
若壳市值为10亿元采用增发方式借壳操作后，借壳企业全体股东占比就是66.6%。
若壳*司市值为30亿元，则重组完成后股比仅为40%。
若借壳资产后续资本市场能支撑30倍估值则重组后上市公司总市值为60亿元，借壳
后股比大小直接决定了借壳方重组后的市值财富是40亿元还是24亿元。
借壳上市后的股比是借壳方最为关心，除非有两种情况。
要么借壳方是国有企业，完成上市是政治目标对股比不太财富;或者重组方后续有
很大体量的资产可以二次注入增加股比，即有后手。
2、股本大小在壳*司市值确定的前提下，股本越小股价越高越好。
比如同为10亿元的公司，1亿股本10元股价要好于10亿股本1元股价。
尽管从重组后股比及估值角度并无实质影响。
小股本意味着重组后每股收益高，容易得到股东及监管的认可。
想想啊重组后每股收益1元钱多靓丽啊，股价飞涨二级市场都喜笑颜开。
要是重组后每股收益5分钱，股东通常也不会买账，基本上差不多都是上坟的心情
。
股东大会前要是股价再没啥好表现，网络表决给你把方案否了也非常有可能。
另外股本大小也决定后续资本运作的空间。
小股本每股收益高对于后续经营的压力就会小。
而且后续发股融资空间也大，尤其中国市场喜欢搞点啥高送配，玩法也多多。
刚才不是说了么，壳*司好比是新娘子，小媳妇总是靓丽的，大家都喜欢，那些五
大三粗有着铁一般的腰脚的，就要逊色多了。
3、壳是否干净?壳是否干净有两个层面的含义，首先是有没有或有负债或者风险，
其次是能否顺利实现剥离。
通常而言，壳*司准备放弃控制权接受被重组，多是源于自身经营困难。
需要借壳方来拯救危机局面。
壳*司的或有负债风险也是必须要关注的，摆在桌面的问题可以在决策前思量代价
和解决方案，就怕交易之前不知道的，明枪易躲暗箭难防就是这个意思。
好比娶媳妇，这姑娘个子矮或者皮肤黑甚至有狐臭都能看见，决定是否接受考虑好
。
最怕就是证领了洞房入了后，发现有啥毛病那就搓火大了。
总体而言，近年来的上市公司或有风险问题不那么严重了。
主要是目前监管也严格，像利用股东地位掏空上市公司的情况越来越少了，壳*司
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总体还算干净。
最干净是央企重组下属上市公司腾出来的壳，国企没有为非作歹的内在驱动，同时
也有强大的母公司作后盾，或有负债的保证和净壳剥离都没啥大问题。
其次是经过破产重组的壳，通过司法手段保证了或有负债的隔离与消灭。
另外就是次新壳，我们通常说的新上市的类似中小板上市公司，还没学会和来得及
干啥坏事就不行了。
干净的壳另外也指可以实现净壳剥离的壳。
多数借壳方希望能够拿到所谓无资产负债、无业务和无人员的“净壳”。
净壳不是个客观的静止状态，是需要在交易中实现的。
净壳的难度主要在于债权人尤其金融债权人，因为负债的转移需要债权人同意。
通常而言负债在公众公司比较安全，另外负债转移在银行属于债务重组，后来人不
愿给前任擦屁股，必须负债不会因为变动受损才可以。
对于多数上市公司而言，强大有实力的母公司是净壳剥离的前提条件，在实践操作
中能顺利剥离成净壳都不轻松，如何搞定债权人要看承债实力。
4、能否迁址?能否迁址也是借壳交易中借壳方非常关注的，尽管从投行角度而言，
公司的注册地址没那么重要。
目前上市公司注册地、办公司和核心资产所在地不在相同地域的非常多。
但是对于企业或者所在地政府而言，这是个脸面问题。
很多借壳企业受到当地政府的各种支持，市长非常希望能够给当地增加一家上市公
司作为政绩。
借壳方有的也会立下军令状，承诺借壳上市后迁址至当地。
迁址这事可大可小但是比较烦人。
首先公司注册地其实是公司章程规定的，经过公司章程修改是可以迁址的。
但是操作实践通常都需要上市公司所在地政府同意，尤其越小政府越难缠。
比如上市公司在北上广，迁址分分钟就可以搞定，上市公司多你不多少你不少，随
便你折腾。
但是若上市公司在老少边穷那就困难了，通常政府需要考虑很多问题，诸如税收、
就业和领导政绩。
本来上市公司就少再通过卖壳重组给干没了，领导脸上不好看，迁址也相对难些。
迁址这事比较烦是因为这事通常都要拿到交易中来谈，要求原有上市公司股东承诺
，其实事后能否迁址谁也无法绝对拍胸脯。
有经验的投行都会搁置这个问题，根据客观情况来判断后续迁址的可能，当然能提
前跟当地政府有沟通那是最好的。
不过，政府也可能出尔反尔，关门打狗的事也是经常有的，要多个心眼才好。
5、其他因素除了以上的因素之外，评价壳好坏的还有交易层面因素，即上市公司
或者原有股东的交易诉求。
诸如原有股东是否有退出意愿、是否需要支付壳费、是否愿意承接上市公司资产业
务等。
当然也有非常个性化的评判标准，比如有的重组方对交易所、上市公司地域甚至是
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股票代码都有喜好，比如喜欢带个8的代号或者某公司代码恰巧是自己女儿的生日
等等。
6、客观认识壳好坏借壳交易能够识别壳好坏非常重要，但是还是要考虑自身条件
。
章*怡和林*玲漂亮谁都清楚，但是并不是每个人都能娶到的。
最好的交易并非是找到最好的壳，而是最为适合自己的交易。
比如有些公司体量小想借壳，我说你没戏因为你实在太小了，估值难以支撑重组后
的上市公司控制权。
对方说没关系的，我可以接受10亿元下的壳。
我说你能接受对方，对方看不上你。
10亿市值的袖珍小壳都是皇帝女儿不愁嫁，且挑呢，都希望能找个盈利能力超强还
估值不高的，等着坐轿子。
当然也有要求太高成为袖珍剩女，最后退市掉沟里的。

四、谁能告诉我还没有上市的股票要怎么提早买

多注意新股认购的消息，只要参加认购，就有机会中签，只有中了签号才能买到！
认购新股如果没有中签，一般四天后资金会自然回到帐户上的，资金越多，中签的
机会才会越大喔！，

五、怎么样才能购买新发行未上市的股票？

称为申购新股，与买股票的程序完全相同，要输入正确的申购代码

六、原始股怎么买

一、对于想要购买原始股的人来说，主要有两个途径：①企业发行原始股时进行收
购。
股份有限公司的设立，可以采用发起设立或者募集设立的方式。
发起设立指的是由公司发起人认购应该发行的全部股份而设立公司;募集设立指的
是由发起人认购公司应发行股份的一部分，其余的部分向社会公开森尺募集而设立
的公司。
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发起人认购的股份在一年内不能转让，因此社会上出售的所谓原始股一般是指股份
有限公司设立时向社会公开募集的股份。
②通过转让进行申购。
公司发起人持有的股票是记名股票，自公司成立之日起一年之内不能转让，一年后
的转让应在规定的证券交易所内进行，由股东以背书方式或者法律、行政法规规定
的其他方祥猜式转让。
对社会公众发行的股票，可以为记名股票，也可以为无记名股票。
无记名股票的转让则必须在依法设立的证券交易场所转让。
一些违规的股权交易大多数是以投资咨询公司的名义进行的，而投资咨询机构并不
具备代理买卖股权的资质。
二、原始股会根据不同情况有不同的分配比例1、如果该公司确实已经进入上市流
程，认购原始股当然比较划算。
但是，关键是判断上市的可靠性。
一般经验是：是不是已经有财务顾问、是不是做了正式审计、法律意见书谁来做，
承销商是谁等等。
有了这其中的3项以上才能说明已经进入的上市流程;2、公司的认购价格和未来上
市的发行价格需要从审计报告中的有关数据计算出来。
原则上内部认购价应该是发行价的某个折扣，比如5折。
假定承销商估算的发行价是10元，内部认购按照5折的话就是5元;3、股票能否升值
这事公司业绩和市场决定，有很多不确定因素;4、原始股进入二级市场流通、套现
是有时间期限的，也就是锁股期(禁售期)，一般为1-3年，不同国家、不同交易所
、不同板块，规定也不同;5、如果上市不成谨春型功，一般是不退的(因为已经是
股东了)。
但是，也可以要求控股股东或大股东在未达成上市时回购股份;6、分红要根据公司
年度业绩，并由董事会决定分与不分，或分多少;如果分的话，根据持有股份数量
计算。
相关内容：购买新三板原始股的风险：1、新三板的收益类很少听说能涨10倍的；
2、买入这家公司原始股，公司能不能顺利挂牌要打个问号，如果不能挂牌，不方
便转让、买卖，如果挂牌失败，那些原始股就要烂在手里；
3、股票涨跌关键还要看公司业绩及发展前景，若大家都不看好这家公司，就不会
人接手的股票借鉴内容：原始股财经百科
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